EKONOMI POLITIK

Ering Yeldan, 11 Mart 2020

FED, Yel Degirmenlerine Karsi

Koronaviris (Kovid-19) salgini diinya 6lgeginde hizla yayilmasini siirdiirmekte. Salginin
kiiresel ekonomiye olan maliyetleri artik gergek bir olgu olarak tartisilmaya baslandi.
Salgiin hem arz yoninden dretim zincirlerini; hem de talep yonunden tiketim ve yatirum
harcamalarmi olumsuz etkileyerek, diinya ekonomisinde stregelen durgunluk strecini
daha da belirgin hale getirecegi artik acik bigimde gbzlenmekte.

Birlesmis Milletler Kalkinma ve Ticaret Konferansi (UNCTAD), 6rnegin, Cin’de patlak
veren Koronaviriis’iin simdiye degin diinya ihracatinda 50 milyar dolarlik bir kayba
neden oldugunu 6ne siirmekte. UNCTAD arastirmacilari, s6z konusu ihracat kayiplarinin
Avrupa Birligi tilkelerinde 15.6; ABD’de 5.8; Japonya’da 5.2; Kore’de 3.8; Vietnam ve
Tayvan’da da 2.6 milyar dolara ulastigin1 belgelemekte. UNCTAD’a gore ihracatta
yasanan bu kayiplar, kiiresel ekonomide imalat sanayi iiretimi igin gerekli olan ara mali
girdilerinin saglanmasindaki aksakliklar ve kiiresel deger zincirlerinde yasanan
tikanikliklarin dogrudan sonucu. UNCTAD arastirmacilarinin sundugu verilere gore,
dinya imalat sanayi dretiminin ortalama olarak %7’si Cin’den kaynaklanan aramali
ithalatina bagimli. Ulkeler 6zelinde bu bagimlilik ABD igin y(izde 4; Kore icin yiizde 8,
Meksika icin yiizde 8; Turkiye icin ise ylzde 6 olarak verilmekte.

Uluslararasi kuruluslar diinya ekonomisinin biiyiime tahminini simdiden asagi dogru
revize etmis durumdalar. IMF ve Diinya Bankas1 IIF, 6rnegin, 2020°de diinya ekonomisi
icin bilylime oran1 6ngoriilerini ytlizde 0.5 ile 1.0 arasinda asag1 ¢ektiler ve gectigimiz
sene elde edilen yiizde 2.9’luk biiylimenin siirdiiriilemeyecegini 6ne stirdiiler. Diinya
ekonomisinde ylzde 2.5 biiyiime simir1, dogrudan dogruya durgunluk esigi olarak kabul
ediliyor.
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Biitiin bunlar yasanirken Amerikan Merkez Bankasi (FED) gectigimiz hafta igerisinde
beklenmedik bir sekilde politika faizini yiizde 0.50 puan asag1 ¢ekti ve tiim diinyaya
neredeyse sinirsiz likidite sunmaya hazir oldugunu duyurdu. Hatta daha da ileri giderek
18 Mart’taki toplantisinda bir yiizde 0.25 puan daha indirime hazirlandigint mustuladi.

Tiim diinyada varlik fiyatlarinin ¢okiintiiye ugradigs; kiiresel borg diizeyinin 260 trilyon
dolara (diinya gelirler toplaminin yiizde 322’si) ulastig1 bir diizlemde, kiiresel
durgunlugun sadece daha bol kredi ve daha da yogun borglanmaya dayali tiiketim
tizerinden canlandirilabilecegi diistincesini son derece muglak ve riskli bir strateji olarak
gormek gerekiyor. Nitekim, artik negatif faiz getirisi olan finansal varliklarm 20 trilyon
dolar1 astig1 ve finansal sistemin topyekun bir ¢6ziilme i¢cinde oldugu anlasiliyor.



Bu anormalligin bir diger yansimasi ise petrol fiyatlarinin seyri ve sonuglari... Normal
kosullarda petrol fiyatlarindaki herhangi bir gerileme diinya ekonomisi i¢in bir canlanma
olanagi olarak gosterilir iken; simdi dunya finansal sistemi igin bir felaket olarak
degerlendirilmekte. Bu degerlendirmede finans sisteminin petrol Greticilerine agtigi
kredilerin geri donmeme riski ve petrole dayali finans (¢orbasi) iirlinlerindeki ¢okiisiin
yaratacagi olumsuzluklar tiim diinya i¢in yepyeni bir risk olarak gosteriliyor. Diinya
ekonomisi, kiiresel finans sebekesinin kopiikler ve dizginlenemeyen risk istahi ile dolu
spekiilatif yatirim maceralarinin dengesizliklerini yasiyor.
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Son bir s6z olarak, kiiresel yeni diizenin 6zelliklerini daha tarihsel bir bakis agisiyla
degerlendirir ve Koronaviriis’e yol acan yapisal kosullarin bir kez daha altini1 ¢izersek,
yasananlarin diinyamizda giderek siddetlenen esitsizligin ve sosyal diglanmanin
kagimilmaz sonucu olarak gérmemiz gerekecektir. Bir kamu hizmeti ve insanlik hakki
olarak saglanmasi gereken basta saglik, egitim, temiz su ve atik sistemi olmak Uzere,
bircok sosyal hizmetin 6zellestirilerek piyasa sisteminin kar — maliyet hesaplarina terk
edildigi; yoksullagmanin sorumsuzca hizlandirildigs; kiiresel yoksullarin da ya i¢ savas ve
siddet, ya da go¢men olarak dislandig1; ve gezegenimizin dogal kaynaklarinin acimasizca
tiiketildigi ve kirletildigi bir ortamda Koronaviriis’iin dogal bir sonug oldugunu
gérmemek olast m1?

Biitiin bu gercekler uyarinca, FED’in parasal geniglemeye ve paranin fiyatini
ucuzlatmaya dayali sanal politikalar1 sanki yel degirmenlerine kars1 savas agmay1
andiriyor.
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