EKONOMI POLITIK

Borg¢lan, Tiiket, Biiyii!

Erin¢ Yeldan, 22 Haziran 2016

Ulusal ekonomi 2016’nin birinci ¢eyreginde yilizde 4.8 biiylime gosterdi. 2015’in son
ceyreginde gozlenen yiizde 5.7’lik biiyiime ile birlikte, ekonominin durgunluk igerisindeki
diinyaya inat, “canlilik” i¢inde oldugu savlarindan gecilmiyor. Gergekler boyle mi?
Biiylimenin ardinda yatan unsurlar neler? Ve biiyiime ne kadar saglikli?

Ekonomiyi siiriikleyen ana unsurlar degerlendirildiginde bliylimenin ardinda yatan temel
etkenin 6zel tiikketim harcamalar1 oldugu gériiliiyor. Ozel tiiketim harcamalar1 milli gelir
iizerine yapilan harcamalarin yiizde 70’ini olusturuyor ve biiytime hizi yiizde 6.9’a ulagmis
durumda. Ozel tiikketim harcamalarmnin artis hiz1 2015’in son ¢eyreginde yiizde 4.7 idi ve bu
donemde de biiyiimenin ana unsurunu olusturmaktaydi. Tiiketim harcamalarindaki artisi
koriikleyen etkenlerin basinda son bir bucuk yilda Tiirkiye’ye akin eden 3 milyon Suriyeli
miiltecinin yarattig1 ek talep geliyor. Giindelik ticretleri 7 TL’ye kadar iten bu dibe dogru
yaristan ulusal ekonominin en marjinal, kayit disiligin pengesine sikismig en sdmiirgen
kesimleri nemalaniyor. Etnik ve dinsel kokenli 6gelere dayali somiirii, ucuz is¢ilige dayali
tageron isletmelerde kayit disilik ile kol kola siirdiiriiliiyor.

Uretim potansiyeline yapilan sabit sermaye yatirimlari ise yiizde 0.1°1ik gerilemeyle
durgunluk igerisinde gdziikiiyor. Ozel yatirrmlardaki gerileme ise yiizde 0.3’e ulasmis. Yani
ekonominin potansiyel kapasitesini arttiracak yatirimlar gerilerken, ekonomi tiiketim
cilgiligr icerisinde.

Ekonomik biiytimenin sektdrel diizeydeki itici giicii ise ingaattan geliyor. 2015’in son
ceyreginde ylizde 5.4 bliyliyen insaat sektoriiniin 2016 nin ilk ¢eyregindeki biiyiime hizi
yiizde 6.6’ya sigramig. Diinya Bankasi verileri insaat faaliyetlerindeki yogunlugun “kiiresel”
boyutlarda oldugunu ve Tiirkiye’nin diinyadaki tiim 6zel sektor ingaat yatirimlarinin ylizde
40’11 gerceklestirdigini vurguluyor. Diinyadaki toplam 111.6 milyar dolarlik 6zel altyap1
yatirimlarinin 44.7 milyar dolar1 Tiirkiye kaynakli. Diinya Bankasi’nin hesaplarina gore,
2002’den bu yana ortalama biiylime hiz1 yiizde 6.9 ile insaat sektorii ekonominin en hizli
gelisen sektorleri arasinda yer almakta.

Peki bu harcamalarin ana kaynagi nereden geliyor? Asagidaki tablo durumu son derece net
Ozetliyor. Merkez Bankasi verileri Tiirk 6zel sektor dis bor¢clanmasinin 2010 sonrasinda
dolar bazinda neredeyse iki misli arttigini gdsteriyor.

Ozel Sektor Dis Borcu (Milyar $)

2010 2016 Nisan
Finansal Kesim 59.1 124.1
Finans Dis1 Sirketler 79.6 99.6

Toplam 138.7 223.7




2016’nin Nisan ay1 itibariyle 223.7 milyar dolara ulagan 6zel sektor dig bor¢lanmasi, 6zel
tiikketim ve konut insaati ¢ilginligini besleyen en 6nemli olanak. Tiirkiye, bor¢lanmaya dayali
tiiketim sarmalinda.



