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Orta Vadeli Programlarin Tiirkiye’si...

Orta Vadeli Program (OVP) yayinlandi. OVP’ler {iger senelik zaman utku altinda ulusal
ekonominin temel ekonomik dengelerini kamuoyu ile paylagsmakta. Tiirkiye ekonomisinin
yakin-orta donem gostergeleri, ilgili belgelerde yer almakta. Gegtigimiz hafta basinda
yayinlanan “yeni” OVP de 2018’e degin ulusal ekonominin yol haritasini ¢izmekte.

“Yeni” OVP’yi bir sene onceki “eski” OVP ile karsilastirdigimizda Tiirkiye ekonomisinin
stiregelen durgunluk icerisinde bozulan dengelerinin yansimasini gorebiliyoruz. Asagidaki
tablo bu siireci sergilemekte.

Tablo’da “eski OVP 2014-2017 arasini, gilincel olan1 “yenisi” ise 2015-2018 arasini
betimliyor. Satir baglariyla karsilagtiralim: Biiyiime oraninin eski OVP’de “potansiyel”
biiytime hiz1 olarak kabul edilen yilizde 5’e 2016°da ulasilacag1 varsayilmakta idi; yeni OVP
ise bu beklentiyi 2017’ye ¢ekmis. Eski OVP milli geliri (GSYH) 2015°te 850 milyar dolar,
fert basina diizeyini ise 10,936 dolar olarak tasarlamaktaydi. Ayni verileri yeni OVP’de
ancak 2018’de beklemekteyiz. Yani, yeni-Tiirkiye’nin ekonomisinin 2013 diizeyine ancak
2018’de ulasabilecegi anlasiliyor.

Enflasyon ve igsizlik dngoriileri de mevcut OVP patikasinda, eski OVP’ye gorece daha
kétlimser bir goriiniim sunuyor. Tiirkiye’ nin uzun siiredir 6zlemini ¢ektigi “yiizde 5

enflasyon hedefinin” gerceklesmesi ancak 2018 sonuna Stelenmis. Issizlik oraninin ise yiizde
10’un tizerine ¢iktiktan sonra ancak program ufkunun son yilinda, yani 2018’de, yiizde 9.6’ya
diisecegi varsayilmakta.

*kokosk

OVP metinlerine yonelik en temel elestiri, program 6ngdriilerinin tutarlilik gostermedigi ve
bir planlama disiplini yaratmadigina iliskindi. Mevcut programda da bu eksikligin siirmekte
oldugunu gozliiyoruz. Bu baglamda, 6rnegin, OVP’nin temel fiyatlama varsayimlarindan en
onemlisi olan déviz kurunun son derece abartili bir iyimserlik igerisinde tahmin edildigi
goriilmekte. OVP’de doviz kuru varsayimi agik olarak belirtilmemis. Ancak, Programin
Tiirk Lirast ve ABD dolar1 tizerinden verilmis olan GSYH hedeflerinden déviz kuru
beklentisini hesaplamak son derece kolay bir islem. Bdylesi bir egzersiz bize 2016 y1l sonu
kur beklentisini 2.99 TL/ABDS dolar olarak veriyor. 2018 sonunda ise kur beklentisi 3.24
TL.

Mevcut kur dngoriileri 2017 ve 2018°de Tiirk Lirasinin ABD dolar1 karsisinda birikimli
olarak toplam yiizde 8 deger yitirecegini dile getiriyor. Oysa OVP’nin ayn1 donemdeki fiyat
beklentileri birikimli olarak toplamda yiizde 20.4 boyutunda bir enflasyon yasanmasini
Ongoriiyor. Yani ulusal fiyat diizeyi toplamda yiizde 20.4 artig gosterecek iken, doviz
kurundaki degisimin sadece yiizde 8 olacaginin varsayilmasi, Tiirk Lirasinin yeniden
(yaklasik ylizde 12 diizeyinde) asir1 degerlenme igerisinde olacagi beklentisini ifade ediyor.



Boylelikle, Tiirk Lirasinin asir1 degerlenmesinin olanakli kildig1 ucuz ithalat — ucuz tiiketime
dayali spekiilatif biiyiime balonu yeni Tiirkiye’nin 1srarla giindeminde kalacagi anlasiliyor.
Bu dongiiyii olast kilacak senaryo ise ancak ve ancak sicak paranin yliksek faiz politikasi
araciligiyla Tiirkiye’ye ¢ekilmesiyle gerceklesebilir. Hedefler (iyi niyet temennileri mi?
desek) ne siyasi, ne de reel gerceklerle bagdasiyor.

OVP Belgelerinde 2013 - 2018
2013 2014 2015 2016 2017 2018
GSYH Reel Biiytime Hiz1 (%)
"Eski" OVP 2014-2017 4.1 33 4.0 5.0 5.0
"Yeni" OVP 2015-2018 2.9 4.0 4.5 5.0 5.0
GSYH (Milyar $)
"Eski" OVP 2014-2017 822 810 850 907 971 .
"Yeni" OVP 2015-2018 799 722 736 796 854
Fert Basina GSYH ($)
"Eski" OVP 2014-2017 10,807 10,537 10,936 11,541 12,229 ..
"Yeni" OVP 2015-2018 10,390 9,286 9,364 10,030 10,659
Enflasyon (yil sonu TUFE, %)
"Eski" OVP 2014-2017 7.4 9.4 6.3 5.0 5.0
"Yeni" OVP 2015-2018 8.2 8.8 7.5 6.0 5.0
Cari Isl. Dengesi / GSYH (%)
"Eski" OVP 2014-2017 -7.9 -5.8 -5.4 -5.4 -5.2
"Yeni" OVP 2015-2018 -5.8 -4.4 -3.9 -3.7 -3.4
Issizlik (%)
"Eski" OVP 2014-2017 9.0 9.6 9.5 9.2 9.1
"Yeni" OVP 2015-2018 9.9 10.2 10.2 9.9 9.6




