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Kiiresel Bor¢clanma

Krizin sekizinci yilin1 tamamlamak {izereyiz. Kapitalizmin “1930 Biiyiik Buhrani’ndan”
bu yana en uzun siireli ve sistemik nitelikli krizi agama asama evriliyor. Bildigimiz lizere
krizin ilk agamas1 2008 Eyliil ayinda Amerika’da konut kredileri piyasasinda “esik alt1 —
vasifsiz” varliklara dayali fonlama balonunun ¢oziilmesi ile patlak vermis; daha sonra da
Avrupa kamu borg krizi ile derinlesmisti. Simdi ise krizin li¢lincii evresini yasamaktayiz:
yiikselen piyasa ekonomilerinde durgunluk ve yavaslama...

Sanki ii¢ ayr1 siirecte evrilmis gibi goziiken kiiresel krizin ortak bir noktas1 var: kiiresel
bor¢lanma. Kapitalizmin finansallagsmasi ile ortaya dokiilen ucuz ve bol kredinin hane
halklar, sirketler ve devletler arasinda, deyim neredeyse kapisilmasina dayali borg
sarmali, kiiresel bir salgina donlismiis durumda.

Borg¢ sarmalina dayali krizler elbette yeni bir olgu degil. Ancak, tam da ana akim
neoliberal iktisat yaklagiminin her tiirlii sorunun yanitinin bulunulduguna inandig: bir
donemde —ve isler de tam istenildigi gibi diizene girmis; kiiresellesme denilen neo-
emperyalist yeni paylasim siireci meyvelerini vermeye baslamis iken—kapitalizmin
merkezlerinden ¢evre ekonomilerine bor¢landirma yoluyla yayilan bu salginin ¢oziimii
yakin gelecekte goziikkmiiyor.

Her ii¢ evrede de 6zel sektoriin bor¢lanma istah1 6nemli bir agiklayici degisken olarak
one cikmakta. Ik donemde Amerikan konut piyasasina aktarilan kiiresel tasarruf
fazlasinin yarattig1 kopiikler, ikinci evrede Avrupa’nin Yunanistan, Ispanya, Portekiz,
Irlanda gibi cevre ekonomilerinde “siesta” dykiileriyle birleserek biiyiik durgunluga
doniismekteydi. Durgunlugu asmak icin siirdiiriilen QF — miktar kolaylastirmast
operasyonlariyla varilan noktada da kiiresel faizler sifir alt sinirina dayanmis; para
piyasalarinin yarattig1 asir likidite bollugu ise ylikselen piyasa ekonomilerinde tasarruf —
yatirim dengesini tahrip etmisti.

Bu siirecte iki grup ayrisma gozlendi: Birinci grupta cari islemler fazlalar veren ve
yiiksek boyutta uluslararasi rezerve sahip olan ekonomiler yer aldi. Cin ve Kore’nin
basini ¢ektigi bu grup, siiregelen krizi diisiik bliylime hizlar1 ve yurt ici talep odakl
biliylimeyle agsma ¢abasinda. Bu tilkeler kiiresel krizi, “durgunluk ve yavaslayan biiyiime”
iizerinden yasamakta.

Ikinci grupta ise sermaye akimlarina asir1 bagimli, yiiksek cari islemler acig1 sergileyen
ve cari iglemler agigin1 da ya mevcut rezervleri eriterek, ya da kayit dig1 sermaye (net
hata noksan) akimlarin1 uyararak karsilamaya ¢abalayan iilkeler var. Brezilya, Malezya,
ve elbette Tiirkiye, bu iilkeler grubu icerisinde. Gorece yiiksek enflasyon, diigiik
tasarruflar ve yiiksek issizlik ile s6z konusu ekonomiler krizi daha sert bir ¢okiis
yasamadan, en iyi sartlarda “uzayan durgunluk” kosullarinda agma cabasinda.



Sermaye girislerine asir1 bagimlilik bu iilkelerin ortak yazgisi olarak gozleniyor;
Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED’in) artik bir yilan hikayesine donen faiz artirimi
kararini da stiregelen bir tehdit olarak algilamaktalar.

FED gergekten beklenen faiz artirimina giderse ve Amerikan ekonomisi yeniden kiiresel
tasarruf fazlasinin merkez adresine doniisiirse, diinya ekonomisinin dengeleri 2008 basina
geri doner mi? Amerika kaynakli yeni bir borg-kopiik sarmali kiiresel krizi dordiincii bir
evreye siirlikler mi? Her ne kadar “ayni suda iki kez yitkanilmaz” denilmis ise de...



