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Tirkiye Ekonomisinin “Yeni Orta Vadesi”!

Bu ay igerisinde Tiirkiye ve kiiresel ekonominin yakin gelecegine iliskin iki dnemli rapor
yayinlandi: IMF’nin Diinya Ekonomik Goriiniim, Ekim 2015 Raporu ve Kalkinma
Bakanligi’nin Orta Vadeli Programi (OVP). IMF Goriiniim raporu 2020’ye degin
uzaniyor; OVP ise tiger yillik zaman perspektifinde hazirlanmakta ve Tiirkiye
ekonomisinin gelecegine iliskin “resmi” goriiniimii ve “hedefleri” (iyi niyetleri mi
diyelim) dile getirmekte. Asagida her iki raporda Tiirkiye ekonomisinin temel
gostergeleri sunulmakta.

OVP 2013 - 2018 Tahminleri
2013 2014 2015 2016 2017 2018

GSYH Reel Biiyiime Hizi (%) 4.1 2.9 3.0 4.0 4.5 5.0
GSYH (Milyar $) 822 810 850 907 971
GSYH (Milyar SAGP §) (**) 1,460 1,516 1,596 1,697 1,818
Fert Bagina GSYH ($) (¥) 10,807 10,537 10,936 11,541 12,229
Fert Bagina GSYH (SAGP $) (**) 19,054 19,506 20,313 21,377 22,680
Enflasyon (yil sonu TUFE, %) 7.4 8.2 7.6 6.5 5.5 5.0
Cari Isl. Dengesi / GSYH (%) -7.9 -5.8 -5.2 -4.9 -4.7 -4.4
Issizlik (%) 9.0 9.9 10.5 10.3 10.2 9.9
(*) OVP 2015-2017
(**) OVP 2016 -2018
IMF WEO 2015 Tahminleri

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
GSYH Reel Biiyiime Hizi (%) 4.19 2.91 3.04 2.88 3.69 3.49 3.49 3.49
GSYH (Milyar $) 823.0 798.3 722.2 721.2 761.4 804.6 851.8 905.8
Fert Bagina GSYH (8) 10,821.4 10,381.0 9,290.4 9,179.9 9,594.0 10,037.1 10,524.0 11,087.6
Enflasyon (yil sonu TUFE, %) 7.40 8.17 8.02 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50
Cari I5l. Dengesi / GSYH (%) -7.86 -5.83 -4.53 -4.73 -5.17 -5.68 -5.71 -5.52
Issizlik (%) 9.04 9.92 10.76 11.19 10.92 10.92 10.92 10.92

Biiytime hiz1 agisindan IMF-Gériiniim raporu daha ¢ekimser!. Tiirkiye ekonomisinin
biliylime hizinin 2020’ye degin yiizde 3.5°1 asamayacagi ongoriilmiis. Buna karsin OVP
biiytime hizin1 hemen 6niimiizdeki yildan baslayarak ytikseltiyor ve su mistik yiizde 5
hedefini 2018’de yakalayacagimizi 6ngoriiyor. Enflasyon dngoriisiinde de IMF daha
ihtiyatli: 2018’de enflasyon IMF’ye gore yiizde 6.5; OVP’ye gore ylizde 5 olacak. Cari
islemler agig1 OVP’de yiizde 4.4. Dolayisiyla biiyiimede ve enflasyonda ylizde 5 hedefi
artik bir inang bi¢ciminde tekrarlanmakta.

Ancak “yeni” OVP’de en 6nemli bulgu, dolar bazinda hesaplanan milli gelir hedeflerinin
artik “piyasa doviz kurlarinda degil” satin alma giicii paritesine (SAGP) gore sunulmasi.
SAGP ile hesaplanan doviz kurlari, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarini ortadan




kaldirmay1 amagliyor ve boylece farkli para birimlerinin satin alma gii¢lerini esitlemeyi
sagliyor.

Bu “teknik” diizeltmeyi OVP metni su not yardimiyla savunmakta: “2015 yilinda,
Tiirkiye 'nin de aralarinda oldugu gelismekte olan iilkelerin doviz kurlarinda yiiksek
boyutta dalgalanmalar meydana gelmistir. Bu konjonktiirde iilkelerin mukayeseli refah
seviyesini daha dogru yansitmasi ve refah diizeyindeki egilimi daha saglikli gostermesi
nedeniyle bu tabloda Satin Alma Giicii Paritesine (SAGP) gore hesaplanmis GSYH ve
kisi basina gelire yer verilmistir”. Yani bir “dlizeltme” s6z konusu. Bdylece fert bagina
milli gelirin dolar bazinda aslinda gerilemekte oldugu gozlerden itinayla kacirilmakta.
Halbuki IMF 6ngoériilerine gore fert basina gelir 2015 ve 2016’da 10 bin dolarin altinda
seyredecek ve Tiirkiye 2013°te 10,821 § olan fert basina gelir diizeyini ancak 2020°de
yakalayabilecek.

Ancak nedense s6z konusu “diizeltme” doviz kurlarinin (dolarin) pahalilagtig
konjonktiirde gerekli goriilmiis. Ornegin, 2003- 2008 arasinda milli gelirin dolar bazinda
3 misli artig gosterdigi iddia edilir iken, aslinda reel biiylimenin ¢ok daha diisiik oldugu
ve bu yanilsamanin tamamen dolarin goreceli ucuzlugundan kaynaklanmis oldugu ustaca
konu disina ¢ikartismis durumda.

Bir de su hatirlatmay1 yapalim: eger refah diizeyindeki egilimin daha saglikli
hesaplanmasi1 s6z konusu ise, SAGP’ye gore hesaplandiginda Tiirkiye 189 iilke arasinda
en biiyiik 17. ekonomi iken, fert bagina milli gelir diizeyine gore 62. sirada yer almakta.
Dolayisiyla hesapta degisen bir sey yok, giines balgikla stvanmiyor; sicak paraya dayali
spekiilatif bliylimenin sinirlart artik agilmig durumda.



