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Orta Vadeli Program metni gegtiginiz hafta agiklandi. Gerek Cumhuriyet’te, gerekse diger
yazili ve sosyal medyada OVP’nin geleneksel {i¢ yillik hedefleri (temennileri-?) okurlara
tanitildi, etraflica tartigildi. Kisaca animsamak gerekirse, OVP metni i¢inde bulundugumuz
yil iginde milli gelir biiylime hizinin yiizde 3.3; enflasyon oraninin 9.4; igsizlik oraninin ise
9.6 olacagini 6ngoriiyor. 2017’ye ulasildiginda reel biiylime hizi ve enflasyon artik
Tiirkiye’nin mistik bir makroekonomik hedefi haline gelen ylizde 5 bandina oturmus olacak.
Ihracatimiz 203 .4, ithalatimiz ise 297.5 milyar dolara yiikselecek. Cari islemler agi131 kontrol
altina alinacak ve 50.7 milyar diizeyinde (GSYH’nin ylizde 5.2’si) ger¢eklesecek. Yurt i¢i
tasarruflar 6zel sektorde hizla yiikselecek ve toplamda milli gelirin yiizde 17.1’ine ¢ikacak.

Ve hepsinden dnemlisi kisi bagina gelir tekrar yiikselme egilimine girecek ve 2017°de 12,230
dolara ulagacak. Bu rakam 2013’e gdrece yiizde 20 artis anlamina geliyor!

koskosk

Peki biitlin bu “temenniler” nasil gerceklesecek?
Bu sorunun tek bir olas1 yanit1 var: doviz kurunun ucuzlamasi.

Dévizin ucuzlugu, 2003 sonrasi tiim AKP doneminin ana kurgusuydu. AKP ekonomi
yonetimi kiiresel finans piyasalarina bir yandan yiiksek faiz sunarak, bir yandan da
ozellestirmeler ve imar rantlar1 araciligtyla uluslararasi piyasalardan spekiilatif nitelikli sicak
para akimlarimi Tirk finans piyasalarina ¢ekerek yapay bir doviz bollugu yaratmay1
amaglamisti. Kiiresel piyasalardaki bol ve ucuz dolar fonlar1 s6z konusu donemde Tiirkiye ve
benzeri “yiikselen piyasa ekonomilerine” aktarilmis ve dolar bazinda biiyiiyen bir ekonomi
algist yaratilmis idi. OVP’nin 2014 “hedefleri” de bu beklentiyi korumakta ve dovizin
ucuzluguna dayali spekiilatif-yonlii biiyiime modelini siirdiirmeyi amaglamaktadir.

Asagidaki tabloda OVP’nin verilerinden hareketle s6z konusu “modelin” makroekonomik
varsayimlarini sergiliyoruz.

GSYH Reel Enflasyon

Biiyiime (%) (TUFE) TL/$ Kur Kur Asinmasi
2013 7.4 1.90
2014 2.7 9.4 2.17 13.7
2015 4.6 6.3 2.29 5.7
2016 53 5 2.37 3.6
2017 5.0 5 2.44 3.0

Kaynak: OVP, 2014 metnine dayanarak kendi hesaplarimiz.




OVP metninden hareketle dnce gayri safi yurti¢i hasila’nin (GSYH’nin) TL ve dolar
bazindaki degerlerinden ekonomi idaresinin TL/US$ doviz kuru tahminlerini elde ediyoruz.
Boylelikle, TL nin dolar kurunun 2015’te 2.29; 2017°de ise 2.44 olarak varsayildigini
Ogreniyoruz. Enflasyon tahmini ile karsilastirildiginda, dolarin fiyati1 2014°te reel olarak
asinma gostermekte; ancak 2015’ten baslayarak donem sonuna degin dévizin reel olarak
hizla ucuzlayacagi varsayilmakta. Oyle ki, 2016 ve 2017°de enflasyon hizinin Merkez
Bankasi’nin on yillik hayali olan yiizde 5 diizeyine gerileyecegi diistliniiliirken, dolarin TL
fiyat1 sadece ylizde 3.6 ve 3.0 oraninda artis gdsterecek. Bu demek oluyor ki, dolar 2015’ten
baslayarak reel olarak ucuz; TL ise pahali olacak. Bdylelikle ucuzlayan dolar bazinda reel
olarak yiizde 5 diizeyinde artmasi beklenen milli gelir, dolar bazinda yiizde 20’ye ulasan
sanal bir biiyiime sergilemis olacak.

Ancak, bu kosullar altinda ithalata dayali tiiketim talebinin nasil caydirilacagi (ve dolayistyla
0zel tasarruflarin milli gelire oranla nasil 4 puan diizeyinde yiikseltilebilecegi) ve cari islemler
ac1gmin nasil kontrol altina alinabilecegi konulart ise biiytik bir sir —daha dogrusu iktisat
biliminin dogrulariyla agiklanamayacak bir beklenti olarak gozlerden uzak tutulmaya
calisilacak.

koskosk

Bu kosede siklikla vurguladigimiz tizere, Tiirkiye nin doviz ucuzluguna dayali spekiilatif
biiyime modeli salt teknik bir iktisadi konu degil, ayn1 zamanda uluslararasi giivenlik ve
bagimlilik sorunlari igeren siyasi bir sorundur. OVP’nin gizlerinin uzantilari, Tiirkiye’nin
iktisadi ve siyasi bagimliligini derinlestirecek ciddi tehditlerle bezenmistir.



